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« Dahon 1thang ké tir khi My ap thué quan 20% d6i véi hang hoa Viét Nam, tang truéng xuat khau Viét Nam sang thi trudng My van duy tri & muc
kha cao du t6c do da giam so véi thang truéc. Nhip d6 xuat khau duy tri 1a yéu té tich cuc cho tang trudng, tuy nhién, can nhin sau vao thuc té
la tdng truédng xuat khau chi manh & nhém FDI va xuat khau hang dién t, khéng phai dén tir khu vuc trong nuéc.

« Trong hai thang gan day, chi sé san xuat cong nghiép ché tao van ting kha, tuy nhién sé liéu diéu chinh thuéng thiap hon khoang 2 diém
% so vGi s6 liéu cong bé lan dau. Trong thang 8, chi s6 san xuat cong nghiép tang 8,9% so véi cung ky, trong khi d6, chi s6 PMI duy tri & nguéng
50,4 diém, tuong duong véi ngudng trung binh cla chi sé nay ti trudc dén nay. Diéu nay ham y hoat déng san xuat Viét Nam khé mé réng hon
trong cac thang tai.

« Tiéu dung hang hoa ghi nhan su tang téc trong thang 8/2025, tuy nhién, xét tong muc tang 872025 thi doanh sé ban & hang hoa khéng thay
déi nhiéu so véi dién bién cta nita dau nam. Chinh phu trong thang 9 da giai ngan khoang 10,7 nghin ty déng chi phi tdng qua cho ngudi dan dip
1& 2/9, quy mb chuang trinh nay chi tuong duang 0,1% GDP va 0,2% tong doanh sé ban & hang hod va dich vu nén tac déng la khéng dang ké.

« Trong bdo cao cap nhat vi mé thang trudc, ching téi cé dé cap dén doéng luc tang trudng dén tu dau tu. Mac du gidi ngan dau tu cong cé dau
hiéu chiing lai, chi dau tu céng van tang trudng kha cao so véi cuing ky (+49%) trong khi tin dung tiép tuc ting tc va giai ngan vén FDI c6
su cai thién nhe trong thang 8/2025. Trong 4 thang con lai ctia nam 2025, dé hoan thanh muc tiéu giai ngan 100% ké hoach TTg CP giao, quy
mo gidi ngan von dau tu du kién sé khoang 450 nghin ty dong, tuong duang binh quan 113 nghin ty déng/thang.

« Bat chap du dia tai khoa con Ién, viéc ting vay ng va phat hanh TPCP trong nam 2025 gap nhiéu tré ngai trong thuc tién. Chinh pht mai
day du kién vay ng t6i da hon 815 nghin ty dong trong nam 2025, ké hoach vay ng nay thap hon du toan trinh Quéc héi vao thang 10 nam ngoai
khodng 20 nghin ty dong. Thuc té€, Chinh phu chi méi vay khoang 212 nghin ty dong (~26% ké hoach vay) trong 6T2025. Trong khi d6, phat hanh
TPCP trong Q3/2025 c6 xu huéng chiing lai, luy ké 8T2025 huy dong dugc gan 239 nghin ty dong (tuong duong cung ky va hoan thanh 48% ké
hoach nam).
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Tang trudng chi sd san xuat mét sé nganh céng nghiép chinh Chi sé PMI linh vuc san xuat ciia Viét Nam
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét Nguén: S&P Global, CTCK Réng Viét

*  Hoat déng san xuat cong nghiép ché bién ché tao tang 9,5% so vdi cung ky trong thang 8/2025, cao hon sé liéu da diéu chinh cta thang 7 la 7,6%.
Pa tang trudng cta hau hét cac nganh ¢é xu huéng giam dan, chi duy tri tich cuc & mot s6é nganh nhu cao su, plastic hay san xuat xe c6 dong cao.

¢ Chis6 PMI giam tr& lai t muc 52,4 diém trong thang trudc con 50,4 diém trong thang 8. Su cai thién don hang cua thang 7 la khéng bén viing
khi nhu cau don hang méi va don hang xuat khau déu thu hep lai trong thang 8. Trong khi d6, niém tin vao san lugng tuong lai va san lugng van
tang giup chi s6 PMI van duy tri trén 50 diém.




RONGVIET GIA HANG HOA TANG CHAM HON GIA VANG VA NGOAI TE

SECURITIES 8 .
v o V4 X Ve X 0 n ° 7 on A . n
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*  Tang trudng tiéu dung hang hoa cai thién trong thang 8. Doanh thu ban |é hang hoa tang 10,3% so v&i cung ky, cao hon murc tang 7,7% cua
thang truéc. Trong khi d6, doanh thu ban Ié dich vu chi tang 11,8%, thap han muc tang 13,9% trong thang trudc. Mac du so liéu tiéu dung thang
8 ¢6 cai thién nhung luy ké 872025, doanh thu ban I& hang hoa va dich vu tang 9,4% so vai cung ky, khong thay d6i nhiéu so véi muc tang
trudng trong nla dau nam.

«  Lam phat gia hang hoa khdéng thay déi nhiéu, trai ngucgc véi xu huéng ting gia cia vang va dong USD. Chi s6 gia tiéu dung chi tdng 0,05%
so VGi thang trudc trong thang 8 nha gia thit heo va xang dau giam bu dap cho su tang gia cta cac mat hang nhu gia thué nha, gia dién sinh
hoat, dich vu gido duc va cac hang hoé chuan bi cho nam hoc mdi. Trong khi lam phat binh quan thang 8 chi tang 3,2% so vdi cung ky, khéng
dé6i so vai thang trudc, chi sé gia vang va USD déu tang manh lan lugt 48,6% va 4,4% so vai cung ky.
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Tang trudng xuat khau theo khu vuc
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

*  Hoat déng thuong mai Viét Nam cho thay mét su bén bi nhat dinh
sau th&i di€ém My ap thué quan méi. Tuy nhién, su bén bi ch yéu dén
tu khéi FDI va nhém hang dién tdr.

¢ Tang trudng xuat khau trong thang 8 dat 14,8% so véi cung ky va tiang
2,6% so vdi thang trudc. Trong dé, xuat khau khoi FDI tang 27,3% so vdi
cung ky, tang 2,7% so vai thang truéc. Trdi lai, xuat khau khéi trong nudc
gidm 15,7% so v&i cung ky.

¢ Xuat khau sang thi trudng My tang 18,3% so véi cung ky, thap hon mic
tang 26% trong thang trudc. Xuat khau sang thi trudng My duy tri muc
tang cao & nhém hang dién tl, d6 choi, hoa chat, nhua va cao su.

Tang trudéng xuit khau mét s mat hang sang My

__________

% so vdi cung ky, TB3T 03/25 04/25 05/25 06/25 07/25 i 08/25§
Thuy san 17,2 23,0 255 14,5 4,0 E ( 3,3)§
Néng san 292 40,2 348 26,8 124 i ( 2,9)§
Hoé chat 38,0 43,2 44,5 40,0 473 i 40,7 i
Nhua va cao su 36,3 36,7 339 358 423 i 315 i
Dét may 16,0 218 20,2 194 139 i 6,9 i
Giay dép 186 25,0 14,5 11,7 438 i 2.2 i
Tdi xach 17,6 241 211 204 14,7 i 79 i
Gé 183 215 14,2 11,1 11,0 i 2,0§
Gidy 32,2 358 284 26,5 299 i 246 i
Hang dién tu 279 453

Sat thép

May méc 274 36,9 279 21,7 11,2 i 27 i
Phuong tién van tai 0,1) 15,5 17,7 221 15,2 i 91 i
Khac 27,0 32,9 26,5 26,9 299 i 249 i
Do choi - 186,5 2043 257,0 -i 2723 i
Téng 23,6 335 341 34,0 31,3 ZSAE
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Tang truédng nhap khau tu thi trudng Trung Quéc duy tri 6n dinh, Tang trudng xuat khau sang thi trudng ngoai Hoa Ky kha quan,
tang 27,5% so v@i cung ky trong 872025 +15% so véi cung ky trong 872025
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Vén FDI thuc hién va dang ky theo thang Tang trudng vén FDI theo linh vuc va dai tac
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*  Vén FDI thuc hién trong thang 8/2025 tang 12,5% so véGi cung ky nhung giam 4,3% so v@i thang trudc. Luy ké 872025, vén FDI giai ngan
dat 15,5 ty USD, tang 8,8% so vai cung ky. Trong d6, vén giai ngan linh vuc céng nghiép ché bién, ché tao dat 12,6 ty USD.

*  Thu hat FDI trong thang 7/2025 dat 2,1 ty USD, giam 18,8% so v@i cung ky va 20,5% so v@i thang truéc. Luy ké 872025, von FDI dang ky
dat 26,1 ty USD, tang 27,4% so véi cung ky. Von FDI dang ky vao linh vuc san xuat dat 15,3 ty USD, tang 7,7% so vé&i cung ky. Néu khong tinh von
gbp, mua c6 phan, vén FDI dang ky va tang thém vao linh vuc nay dat 13,6 ty USD, khéng déi so véi cung ky.

¢ Cacdu an FDI néi bat trong thang 8 gom c6 Luxshare-ICT (Bac Ninh, 300 triéu $), GE Vernova (Hai Phong, 207 triéu $) va Hailide Fibers (Tay Ninh,
200 tridu $).
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Ty l1é no/GDP cua Viét Nam Tang truéng thu/chi NSNN 8T2025
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Nguén: BTC, CTCK Réng Viét Nguén: BTC, CTCK Réng Viét

Bdo cao ng cong qudc gia méi cdng bo cho thay ty 1é ng cong/GDP giam chi con 34% vao cudi nam 2024, thap han nhiéu so vaéi tran quy dinh la
60% (ngudng canh bao la 55%). Ng Chinh phu va ng nuéc ngoai lan lugt la 31,8% va 27,9%, thap hon muc tran 50% (ngudng canh bao 45%).

Véi du dia tai khoa con I6n, Chinh phi méi day du kién vay no t6i da hon 815 nghin ty déng trong nam 2025, ké hoach vay ng nay thap
hon du toan trinh Quéc hoi vao thang 10 nam ngoai khoang 20 nghin ty dong. Thuc té€, Chinh phd chi méi vay khoang 212 nghin ty dong (~26%
ké hoach vay) trong 6T2025. Trong khi &6, phat hanh TPCP trong Q3/2025 c6 xu huéng chiing lai, luy ké 872025 huy ddéng dugc gan 239 nghin ty
dong (tuong duong cung ky va hoan thanh 48% ké hoach nam).

Mac du nhu cau vén chi cho dau tu phat trién la kha 16n, tinh hinh ngéan sach hién tai van tuong déi du da khi thang du NSNN 8 thang dat
290 nghin ty dong, trai ngugc véi ké hoach boi chi nam 2025 la 471,5 nghin ty déng. Trong khi d6, Chinh phd dat muc tiéu tang thu ngan sach
thém 25% so vGi du toan, 1én gan 2,5 triéu ty dong trong nam 2025 (tuang Ung tang 31% so vai udc thuc hién nam 2024). Thu NSNN 8T2025 udc
dat 1,7 triéu ty déng, tang 28,5% so v&i cing ky nam 2024, cho thdy muc tiéu tang thu ngan sach la kha thi.
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Nguén: BTC, CTCK Réng Viét Nguén: BTC, CTCK Réng Viét

«  Gidi ngan vén dau tu céng trong thang 7 chdm lai dang ké so véi cac thang trudc, chi ting thém 22 nghin ty déng. Theo uéc tinh clia Bo Tai
chinh, giadi ngan von dau tu cong tang téc tré lai trong thang 8, tang thém ~76 nghin ty dong. Luy ké 8T2025, von dau tu cdng giadi ngan udc dat
434 nghin ty déng, ~40% téng ké hoach va tang khoang 49% so véi cung ky.

«  Chinh pha dat muc tiéu giai ngan thém ~97 nghin ty déng trong thang 9, nham dua quy mo giai ngan von dau tu 972025 1én 531 nghin ty
dong (~60% ké hoach TTg CP giao).

«  Trong 4 thang cén lai cia nam 2025, dé hoan thanh muc tiéu giai ngan 100% ké hoach TTg CP giao, quy mé gidi ngan von dau tu du kién sé
khoang 450 nghin ty déng, tuong duong binh quan 113 nghin ty déng/thang.
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Cac chi tiéu vi m6 8T2025 so véi ké hoach

Muc tiéu 2025 (ci)

Tang truéng GDP 8,0%
- Nong, lam thuy san 3,9%
- Cong nghiép va xay dung 9,5%
- Dichvu 8,1%
-Thué va trg cap 6,1%
Chi s6 san xuat cong nghiép 9,5%
Doanh s6 ban lé hang hoa va dich vu 12,0%
Kim ngach xuat nhap khau’ 12,0%
Thang du thuong mai (ty $) 30
San xuat va nhap khau dién 13,0%
DPau tu cong? 43,4%
Dau tu tu nhan 12,4%
FDI 10,5%
Lam phat 5,0%
Tin dung? 16,0%
Ty gia USDVND* na

Muc tiéu 2025 (mai)

8,3-8,5%
3,9%
9,8-10,1%
8,5-8,6%
6,4-6,7%
na

na

na

na
12,5-13,0%
55,6%
14,3%
9,3%
<4,5%
>16,0%

na

Thuc hién 2024
7,1%
3,3%
8,2%
7,4%
5,7%
8,4%
9,0%

15,4%
25
10,1%
-4,1%
7,7%
9,4%
3,6%
15,1%
25.551

Thuc hién Q1/25
7,1%
3,8%
7,6%
7,8%
5,0%
8,3%
9,5%

13,8%
3,2
4,0%
19,8%
5,5%
7.1%
3,2%
17,9%
25.740

Thuc hién Q2/25
8,0%
3,9%
9,0%
8,5%
5,9%

10,3%
9,0%
19,8%
4,5
4,2%
19,9%
8,9%
8,8%
3,3%
19,3%
26.300

Thuc hién 6T25
7,5%
3,8%
8,3%
8,1%
5,4%
9,2%
9,3%

16,6%
7,7
3,0%
19,8%
7,5%
8,1%
3,3%
19,3%
26.300

Thuc hién 8T25
na
na
na
na
na

8,5%
9,4%
16,3%
14,0
4,3%
na

na
8,8%
3,3%
19,9%
26.502

Nguén: TCTK, NHNN, CTCK Réng Viét, ! xudt khdu tdng trudng 14,8% va nhdp khdu tdng 17,9% so vdi cting ky trong 8T2025.2 udc tinh ctia TCTK vé vén ddu tu thuc hién tir NSNN. Theo BTG, gidi ngan vén ddu tu cong tinh dén
cudi thdng 8/2025 dat hon 434 nghin ty déng, tdng 49,4% so vdi cting ky. 3 Ity ké tinh dén cudi quy, thdng. 4 ty gid bdn cta VCB, cudi quy, cudi thdng va cudi ndm.
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Can can thuong mai

Dién bién ty gia tién dong

Lai suat lién ngan hang

(Nghin Ty d6ng)

. LS VND qua dém
7% ——LS USD qua dém [
6% A ——KLGDBAQ (truc phai)
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4% - X
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Nguén: NHNN, CTCK Réng Viét

Chi sé san xuat céng nghiép TB3T
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0
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V
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23.000 =z ’
-20% A 22.000 - 99
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Nguén: TCHQ, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Chi sé PMI ciia Viét Nam Lam phat cta Viét Nam
57 ~
Lam phat 16i Lam phat chung
55 +
6% -
53 > 5% -
51 A D 4% A
G
T T T T T T T T T T T T T T — 30/ .
49 5P
2 2% A
o
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Nguén: S&P Global, CTCK Réng Viét

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Toan nganh céng nghiép

125 - ——Khai khoang o ,
——Co6ng nghiép ché bién, ché tao
San xuat va phan phai dién

/\/\/\

115 4

105 ~

<

95 ~

85

01/2022

04/2022 7
07/2022 7
10/2022 7
01/2023 7
04/2023 7
07/2023 7

Nguén: TCTK, CTCK Rong Viét

10/2023 7

01/2024 7

04/2024 7

07/2024 7

10/2024 7

01/2025 7

04/2025 7

07/2025 7
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